Bericht des Vorstands an die Hauptver-
sammlung gemafR 88 71 Absatz 1 Nr. 8, 186
Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz zu Punkt 7

der Tagesordnung
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR 88 71 Absatz 1 Nr. 8,
186 Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz zu Punkt 7 der Tagesordnung

Der Vorstand hat zu Punkt 7 der Tagesordnung gemafl 8§88 71 Absatz 1 Nr. 8, 186
Absatz 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen Bericht Uber die Grinde fur die in
Punkt 7 der Tagesordnung vorgeschlagene B méachtigung zur Verauf3erung eigener
Aktien anders als uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktiondre unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und zum vorgeschlagenen Ausgabe-
betrag erstattet, der Bestandteil der Einladung der Hauptversammlung ist. Der Be-
richt liegt vom Tage der Bnberufung an in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft
zur Einsichtnahme durch die Aktiondre aus und kann auch im Internet unter
www.splendidmedien.com/? Investor Services/? Hauptversammlung eingesehen
werden. Auf Wunsch wird dieser Bericht jedem Aktionar unverzuglich und kostenlos
Ubersandt. Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Im Hinblick darauf, dass die von der ordentlichen Hauptversammlung am 10. Juni
2009 leschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien vor Abhaltung der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung auslaufen wird, und aufgrund der Tatsa-
che, dass gemaf dem durch das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie
(ARUG) geéanderten § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG die Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien nunmehr fiir die Dauer von bis zu finf Jahren erteilt werden kann, soll der
Vorstand erneut zum Erwerb eigener Aktien erméchtigt weden.

1. Erwerb der Aktien

Die Erméchtigung soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, eigene Aktien nach
MaRgabe von § 53a Aktiengesetz bis zur Hohe von insgesamt 10 % des derzeit-
gen Grundkapitals der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Der Erwerb Uber die
Borse, durch ein offentliches Kaufangebot oder durch 6ffentliche Aufforderung
zur Abgabe von Kaufangeboten tradgt dem Rechnung. Die Gesellschaft soll auch
die Mdglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches Kaufangebot oder
durch offentliche Aufforderung zur Abgabe von Kaufangeboten zu erwerben. Bei
dieser Variante kann jeder verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft entscheiden,
wie viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er die-
se anbieten mochte. Ubersteigt die zum festgesetzten Preis angebotene Menge
die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so muss eine Zuteilung
der Annahme der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es mdglich sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten vorzu-
sehen. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der
zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden und damit die
technische Abwicklung zu erleichtern. Gemaf der vorgeschlagenen Ermacht-

Seite 2von 5



gung soll der Vorstand daneben auch erméachtigt werden, eigene Aktien unter
Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare in anderer Weise als uber die
Borse oder durch ein an alle Aktionare gerichtetes 6ffentliches Kaufangebot bzw.
mittels einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu
erwerben, wenn dcr Erwerb im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unter-
nehmen oder des Erwerbs von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen
oder Unternehmensteilen erfolgt. Die Gesellschaft wird hierdurch in die Lage ver-
setzt, ihre Akquisitionsfinanzierung flexibel zu gestalten.

Ferner soll ein Paketerwerb von mindestens 1 % des derzeitigen Grundkapitals
moglich sein, wenn ein solcher Erwerb einem Zweck dient, der im vorrangigen h-
teresse der Gesellschaft steht und der Erwerb geeignet und erforderlich ist, die-
sen Zweck zu erreichen. Diese Variante erweitert den Spielraum der Gesel-
schaft, am Markt angebotene Aktienpakete von mindestens 1% des Grundkapi-
tals schnell und flexibel zu erwerben. Angesichts der beschrankten Menge der
Uber die Borse gehandelten Aktien der Splendid Medien AG fuihren der Erwerb
oder die VerauRerung von Aktienpaketen zu erheblichen Kursbeeinflussungen,
die durch diese Erméchtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére
vermieden werden kénnen. Im Interesse der Gesellschaft und zum Schutz der
Aktionare ist insofern eine faire Preisfindung gewahrleistet, als der Preis den
durchschnittlichen Borsenkurs der Gesellschaft nicht Gberschreiten darf, aber
auch ein niedrigerer Kaufpreis moglich ist. Fir die Aktionare ergeben sich bei
diesen Erwerbsarten keine Nachteile, wenn sie im Interesse der Gesellschaft lie-
gen und — auch unter Beriicksichtigung der Aktionérsinteressen — als verhaltnis-
maRig erscheinen. Bei der Entscheidung tber den Erwerb von Aktien unter Aus-
schluss des Andienungsrechts werden sich Vorstand und Aufsichtsrat allein vom
Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft leiten lassen.

Die aufgrund dieser Erméachtigung erworbenen Aktien diirfen zusammen mit an-
deren Aktien der Gesellschaft, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder
ihr nach den 8§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
10 % des Grundkapitals Ubersteigen.

VerauRerung der Aktien

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kdnnen ohne erneuten
Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden oder Uber die Borse oder
durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare wieder verauf3ert werden.

Die Erméachtigung sieht — im Einklang mit den gesetzlichen Regelungen in § 71
Absatz 1 Nr. 8 Satz 5 Aktiengesetz — vor, dass die Verauf3erung nach Erwerb der
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eigenen Aktien in allen folgenden Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére erfolgen kann.

Die Erméachtigung eréffnet die Mdglichkeit, eigene Aktien zur Einfihrung an Bar-
senplatzen zu verwenden, an denen die Gesellschaft bisher nicht notiert ist. G-
durch kann die Aktionarsbasis verbreitert und die Attraktivitat der Aktie als Anla-
geobjekt gesteigert werden. Wie bereits im Erméachtigungsbeschluss dargelegt,
soll der Platzierungspreis der Aktien den jeweils aktuellen Bérsenkurs der bereits
notierten Aktien in Frankfurt am Main keinesfalls um mehr als 5 % unterschreiten.
Dadurch und durch den im Verhdltnis zum gesamten bdrsennotierten Kapital ge-
ringen, unter 10 % liegenden Umfang der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss werden Stimmrechts- und Vermdgensinteressen der Aktionare ange-
messen gewahrt.

Die Gesellschaft soll ferner die Mdglichkeit erhalten, die erworbenen eigenen Ak-
tien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen oder beim Erwerb von Unternehmen oder Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anstelle von Geldleistungen
als Gegenleistung verwenden zu kénnen. Die Ermachtigung soll der Gesellschaft
den notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von
Teilen von Unternehmen sowie zu Unternehmenszusammenschlissen schnell
und flexibel ausnutzen zu kénnen. Die Moglichkeit, eigene Aktien als Gegenles-
tung anbieten zu kénnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interes-
sante Akquisitionsobjekte sowie den Handlungsspielraum, sich bietende Gele-
genheiten zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder
Unternehmensteilen im Interesse der Gesellschaft und Aktionéare liquiditatsscho-
nend ausnutzen zu kénnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Be-
zugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung der Bewertungsrelation wird der Va-
stand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt we-
den. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des Werts der als
Gegenleistung hingegebenen Aktien am Boérsenkurs der Aktien der Gesellschaft
orientieren.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen auch aul3erhalb der Borse gegen Barles-
tung unter Ausschluss des Bezugsrechts verauRert werden kénnen. Vorausset-
zung dafur ist, dass die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verauf3ert we-
den, der den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Veréu-
Berung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Ermachtigung wird von der in
§ 71 Absatz 1 Nr. 8 Aktiengesetz in entsprechender Anwendung des § 186 Ab-
satz 4 Satz 4 Aktiengesetz zugelassenen Mdglichkeit zum erleichterten Bezugs-
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rechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des Verwéasserungsschut-
zes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu e-
nem Preis veraufRert werden durfen, der den maRgeblichen Bérsenkurs um nicht
mehr als 5% unterschreitet. Die endglltige Festlegung des Veraul3erungsprei-
ses fir die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauRerung. Die Erméacht-
gung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groRerer Flexibilitat ver-
hilft. Sie ermdglicht es beispielswease, eigene Aktien an institutionelle Anleger zu
verauf3ern oder neue Investorenkreise zu erschlief3en.

Die Erméachtigungen zur Verauf3erung unter Bezugsrechtsausschluss gemaR Zif-
fer c. (i) bis (iii) gelten mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemanR § 186 Absatz 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegebenen Aktien insge-
samt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméch-
tigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wéhrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Verwendungsermachtigung mit
Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von
88 186 Absatz 3 Satz 4, 193 Absatz 2 Nr. 3 Aktiengesetz ausgegeben werden.

Der Vorstand wird die jeweils nachste Hauptversammlung Uber die Ausnutzung
der Erméchtigung unterrichten.

Kéln, im April 2010
Splendid Medien AG

Der Vorstand:

gez. Andreas R. Klein  gez. Alexander Welzhofer gez. Michael Gawenda
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